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1. Economia Mundial

CRECIMIENTO ECONOMICO

La economia global se mantiene Producto Bruto Interno Mundial 2023 - 2024/

estable con inflacion en su punto mas (Var. Porcentual real anual)
bajo en tres anos. Sin embargo, el
crecimiento es bajo, promediando

2.7% anual hasta el 2026, insuficiente aiSes ey 2 aises 023 20 aises 023 2024

Canada 1.1 1.2 Alemania -0.3 0.2 China 5.2 4.6
para alcanzar metas de desarrollo y por
. 0 . . EE.UU. 2.5 2.7 Espana 2.5 1.9 India 7.8 6.8
debajo del 3.1% previo a la pandemia, o . )
, . . México 3.2 2.4 Francia 0.9 0.7 Japon 1.9 0.9
segun estimaciones del Banco — , , ,
Norteamérica 2.5 2.6 ReinoUnido 0.1 0.5 Asia? 5.0 4.5

Mundial. Europa 1.4 1.6

Mientras que paises como Estados Paises® 2023 2024 Paises 2023 2024
Unidos e India muestran un Brasil 29 X | Mundo Australia 2.1 1.5

Chile 0.2 2.0 2023 3.2 Nueva

crecimiento solido, la mayoria de las 0.6 1.0
, Colombia 0.6 1.1 2024 3.2 Zelanda
economias en desarrollo enfrentan . ;
. p Per( 0.6 2.5 Oceania 1.4 1.3
dificultades. Se requerira un mayor
ALC 2.2 2.0

dinamismo de la inversion publica vy

una cooperacion internacional mas 112023y 2024: Estimaciones.

efectiva pa ra [Ograr mejores resu[tados 2/Incluye ASEAN (Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam).
3/Chile, Colombiay Peru: PBl estimado al tercer trimestre de 2023.
que en el 2023. Fuente: World Economic Outlook Julio - 2024.

Elaboracion: ASFINSA 3



1. Economia Mundial

INFLACION ALIMENTARIA

A ASFINSA

En julio de 2024, el indice de precios de
alimentos de la FAO disminuyd en -
0.2%, respecto a junio. A pesar de esta
baja, el indice sigue siendo un 3.1%
inferior al del ano pasado y un 24.7%
menos que el maximo de marzo de
2022.

Los precios de cereales decrecieron
3.8%, debido a las reducciones en trigo
y maiz por buenas cosechas. Los
aceites vegetales se Iincrementaron
2.4% puntos por alta demanda vy
problemas de produccion. Los
productos lacteos bajaron 0.1%,
mientras que la carne tuvo un leve
aumento impulsado por la demanda
internacional. El azucar también subid
ligeramente por la menor produccion
en Brasil.

Indice de Precios - FAO: Julio 2024

(Var. Porcentual)

3%

2.4%
2%
1%
0% —
-0.2%
-1%
-2%
-3%
-4%
-5%
% IPC FAO Aceite

Fuente: FAO (2024).
Elaboracion: ASFINSA

1.2%

Carnes

0.7%

AzUcar

-0.1%

Lacteos

-3.8%

Cereales



2. Economia Regional - LATAM

ACTIVIDAD PRODUCTIVA

ASFINSA

En el mes de mayo, Costa Rica con
5.4%, Peru con 5.1% y Uruguay con
4.6% son los paises con el mayor
crecimiento de actividad productiva de
la region.

En el 2024, el Banco Mundial espera un
crecimiento econdmico de 1.8% para
Latinoamérica, aumentando a 2.7% en
el 2025. El Caribe veria un crecimiento
solido, mientras que Ameérica Central
tendra una disminucion leve seguida de
una recuperacion.

Los riesgos incluyen las restricciones
financieras globales y la
desaceleracion de China, dada la
fuerte dependencia de nuestras
economias a las potencias mundiales.

Actividad Productiva en Ameérica Latina - Mayo 2024

(Var. Porcentual Mensual)

Paises
Costa Rica 5.4
Peru 5.1
Uruguay 4.6
Guatemala 4.4
g(ca)pn:i:li::: na 4.3
Panama 3.9
Nicaragua 3.4

Nota: Cifras sujetas a cambio.
Fuente: Institutos Nacionales de Estadistica.
Elaboracion: ASFINSA

Escala

Paises

Honduras
Paraguay
Colombia
Argentina
Mexico
Brasil
Chile

El Salvador

3.2

3.2

2.4

2.3

1.6

1.3

1.1

0.3




2. Economia Regional - LATAM

INDICE DE INCLUSION FINANCIERA

Indice de Inclusién Financiera (IIF) de Latinoamérica - 2024
(indice 0-100)

100.0

El indice de Inclusién Financiera (IIF) 90.0

muestra un aumento en Latinoameérica, 80.0
con un crecimiento de 9 puntos desde

70.0
el 2021. A pesar de la mejora, la region
sigue en un rango "medio bajo" con una 60.0
puntuacion de 47.6 sobre 100, lo cual 50.0 2 455 47.6
resalta la necesidad de trabajo mas 38.2
) 40.0 :
arduo en esta materia
30.0
20.0
10.0
0.0

2021 2022 2023 2024

Fuente: Credicorp (2024).
Elaboracion: ASFINSA 6



2. Economia Regional - LATAM

INDICE DE INCLUSION FINANCIERA

Aunque la dimensién de calidad IIF: Dimension de Calidad Percibida - 2024
percibida muestra un ligero retroceso, (indice 0-100)

sigue siendo la mas alta en el IIF

Ecuador (69.2) y Panama (66.3) lideran, Ecuador 69.2

mientras que Colombia (64.6) y Bolivia
(60.8) mejoran. Meéxico (56.8) baja
cuatro posiciones, y Argentina sigue en Colombia I 64.6
el ultimo lugar.

Panama " 6.3

Bolivia " 0.8

La calidad percibida evalua la Chile I 59.6
satisfaccion de los usuarios con los

servicios financieros. Pese a ser la

mejor valorada entre las dimensiones, México I 56.8
algunos paises, como Meéxico, han
experimentado una caida, lo que refleja
posibles desafios en la oferta de 0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00 70.00 80.00 90.00 100.00
servicios de calidad.

Perd  —— 59.4

Argentina [ 54.4

Nota: Esta dimension se compone de dos subdimensiones: a) Confianza, que examina la calificacion de confianza en las entidades
financieras, y b) Calidad, que examina la calificacion de estas entidades en rubros como imagen general, facilidad para obtener
productos, amplitud de la red de atenciodn fisica, variedad de productos ofrecidos y costos a los usuarios.

Fuente: Credicorp (2024).

Elaboracién: ASFINSA 7



2. Economia Regional - LATAM

INDICE DE INCLUSION FINANCIERA

Argentina (61.7), Panama (60.8) y Chile
(58.3) continuan liderando en la
dimension de acceso al sistema
financiero en la region. Chile y Panama
avanzaron significativamente, mientras
que Argentina mantuvo su puntaje.
Ecuador (55.5) y Colombia (52.6)
también mejoraron; mientras que
México (42.9), tras un retroceso previo,
logro uno de los mayores avances.

Los avances en esta dimension reflejan
esfuerzos para mejorar la
infraestructura financiera y las politicas
inclusivas, facilitando la integracion de
mas personas al sistema financiero.

lIF: Dimension de Acceso - 2024
(indice 0-100)

Argentina

61.7
Panama " 60.8
Chile I — 58.3

Ecuador I 55.5
Colombia [ 52.6
Perd I, 47.9
Bolivia N 46.3
México I 42.9

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00 70.00 80.00 90.00 100.00

Nota: La dimensidon de acceso esta compuesta por tres subdimensiones: a) infraestructura financiera, que se centra en las barreras
para acceder a puntos presenciales de atencién; b) conocimiento de productos, que aborda informacién sobre productos
financieros de ahorro/crédito, asi como de seguros y fondos de pensiones; y c) tenencia de productos, que examina la posesion de
estos productosy las barreras existentes para acceder a ellos.

Fuente: Credicorp (2024).

Elaboracién: ASFINSA 8



2. Economia Regional - LATAM

INDICE DE INCLUSION FINANCIERA

ASFINSA

La dimension de uso del IIF muestra los
valores mas bajos entre las
dimensiones evaluadas. Aunque la
mayoria de los paises ha mejorado,
México (28.2) y Colombia (27.5)
retrocedieron. Panama (40.8) recupero
terreno, y Peru (31.0) subio del séptimo
al quinto lugar.

La dimension de uso mide con qué
frecuencia la poblacion utiliza servicios
financieros, como cuentas de ahorro y
créditos. Aunque sigue siendo la mas
débil, mejoras en paises como Panama
y Peru indican un mayor acceso y uso
de estos servicios.

IIF: Dimension de Uso -2024
(indice 0-100)

Chile
Argentina

Panama

— 40.8

I 34.9

Ecuador

I 31.0

Perl

I 28.2

México

I, 27.5

Colombia

Bolivia NN 24.0

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0

e 47.0

50.0

56.9

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

Nota: La dimensidén de uso esta conformada por tres subdimensiones: a) Transacciones basicas, que abordan informacién sobre
uso de medios bancarizados para realizar pagos y transferencias; b) Ingresos, que recopila informacidén sobre medios de recepcion
de ingresos;y c) Ahorros, que abordan los medios de ahorro dentro y fuera del sistema financiero.

Fuente: Credicorp (2024).
Elaboracion: ASFINSA



3. Economia Peruana

CRECIMIENTO ECONOMICO

En junio, la economia peruana Produccion Nacional 2023-2024
presento por tercer mes consecutivo (Porcentaje)
un ligero crecimiento de 0.21%.
6.00% 2.00%
5.28% = 440,

Este incremento estuvo impulsado por 5.00% | 50

~ o . . 0
el mayor desempeno de las actividades 4.00%

P .77%), Transport '
de Pesca .(56 0), ansporte 'y oo 0 85% 1.00%
Almacenamiento (5.55%) y Alojamiento R0
y Restaurantes (4.66%). 2.00% 1 379 0.50%
o o . 1.00% . .
El indice de crecimiento interanual se 029/0 0.21% 0.00%
. 0] -
ubica en 0.90% y el acumulado enero a 0.00% 1 | I
o . -0. 28% -0.50%
junio en 2.49%. El leve crecimiento de -1.00% -0.63% 0.82% _0.74%
) . Pl P

este mes. , podria  indicar un,a 000 1-29% 1.29% 1.00%
desaceleracion de la economia S S g S S S N N N N N J

7 e . -] 4 4 > — — >
peruana para el proximo trimestre. >, ?Oco D 9 S = % © S = 5 El

Junio 2024: 0.21% mm PB| Mensual (Eje izquierdo) PBI 12M (Eje derecho)
Fuente: INEI (2024).

Elaboracion: ASFINSA 10



3. Economia Peruana

INFLACION

A ASFINSA

En julio, los precios de la economia
peruana se incrementaron 0.23%. Con
este resultado, la inflacion anualizada
se ubico en 1.77%.

Las divisiones de Transporte (0.61%),
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
(0.30%) y Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros
Combustibles (0.23%) fueron los
grupos de productos que impulsaron
esta inflacion.

En los siete meses que va del ano
2024, los precios locales se
incrementaron 1.53%.

Inflacion (Jul. 2024): 0.23%

Inflacion Nacional 2023-2024

(Porcentaje)

—0% IPC Nacional Mensual (Eje izquierdo)
% IPC Nacional 12M (Eje derecho)

2.00% 7.50%
6.02%
0
1.50% A
5.00%
1 00% 0.94% °
' 3.79%
0
0.50% Sl 2.679 0.23%
/—\ /\/ P 250%
'34% 1.66% _—
0.00% [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ \ [ / [ |
/ 0.06%\/ 0.01% T " 1.77%
i -0.13%
-0.50% -0.26% 0.00%
o) o™ o™ (4] (4] o™ o™ < < < < < << <
§ 9 § § § § § I I I I I J J
c 3 o B 5 > O o Q9 S >~ c 3
2 = 2 6 o 2 & 5§ & £ =2 2 2 =

Fuente: INEI (2024).
Elaboracion: ASFINSA 11



3. Economia Peruana

TIPO DE CAMBIO

Al 26 de agosto, el tipo de cambio se Evolucion del Tipo de Cambio 2023-2024
ubico en S/ 3.749 por dbélar americano, (S/ por US$)
observandose asi una de las cifras mas
altas desde febrero del presente afo. 3.95 oo = lecidn de P retorme im s Torael tle nfacion
3.90 Estados Unidos AFP EE.UU.
La reduccion de tasas anunciada por la 3.85
FED podria aumentar la volatilidad del 580
tipo de cambio en Peru en septiembre, '
lo que podria generar salidas de capital 3.75
hacia EE.UU. 3.70 ! s 710
3.65 1. Ralentizacion .
Los inversores seguiran de cerca como | Guerra | Eotadon Unidos
esta politica impactardan a las 60y reertee . Fin del oiclo de
economias emergentes, amplificando 3.55 \‘~$::a“;§‘§”de‘a  FeD Exooctaiva)
la volatilidad en el mercado cambiario 3.50
peruano. 20008333000 3333393333333IITI33
DI AR DI DRI DERD
PI 2408022080558 ER 2222882333058
TC (26/08/2024): S/ 3.749 STN2R SPEBRSTILBTIEREVARISRCTVEY

Fuente: BCRP (2024).
Elaboracion: ASFINSA
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3. Economia Peruana

ESTIMACIONES MACROECONOMICAS

Para el presente afio, el equipo de Estimaciones de Principales Indicadores - 2024

Estudios Econdmicos de ASFINSA
estima un crecimiento de 2.80% para la
economia peruana.

W 2022 w2023 2024

10.0% 3.86
, : . 8.5% 3.84
En esta linea, la inflacion para el 2024 ’ 3.84
’ . 0
se estaria ubicando en 2.40%, 8.0%
manteniéndose dentro del rango meta 3.82
de inflacién del BCRP. 6.0% 3.80
En cuanto al tipo de cambio, las 4.0% 3.20% 3.78
. . . 0
elecciones presidencialesy el futuro de 2-7% 2.80% 2.40% 2 76
la direccion de la FED generaran 2.0% ' 3.75 3.75
volatilidad en el tipo de cambio que, a 3.74
finales de 2024, se ubicara en S/ 3.75, 0.0%
. - 3.72
similar al ano 2023. 0.60%
-2.0% 3.70
PBI Inflacion Tipo de cambio

Nota: Se considerd la Encuesta de Expectativas del BCRP para las estimaciones.

Elaboracion: ASFINSA 13



ASFINSA

CONCLUSIONES

* De acuerdo al Banco Mundial, la economia global es estable con baja inflacion, pero el crecimiento
del 2.7% hasta el 2026 no cumple las metas de desarrollo, especialmente en economias en
desarrollo; se requieren mas inversionesy cooperacion internacional para mejorar.

-’f"‘A""" .. %y

.
s

* Enjulio de 2024, el indice de precios de alimentos de la FAO disminuyd un 0.2% respecto a junio, pero
sigue un 3.1% por debajo del ano pasado y un 24.7% menos que el pico de marzo de 2022. Los precios
de cereales bajaron un 3.8% por buenas cosechas, mientras que los aceites vegetales subieron un
2.4% por alta demanda y problemas de produccién; los productos lacteos y el azucar también vieron
ligeros cambios.

* En mayo, Costa Rica (5.4%), Peru (5.1%) y Uruguay (4.6%) tuvieron el mayor crecimiento. El Banco
Mundial proyecta un crecimiento de 1.8% para el 2024 en Latinoamérica, subiendo a 2.7% en el 2025.
Los riesgos son las restricciones financieras globales y la desaceleracion de China.

« Elindice de Inclusién Financiera en Latinoamérica ha aumentado 9 puntos desde el 2021, pero sigue
en un rango "medio bajo" con una puntuacién de 47.6 sobre 100.

« La dimensién de calidad percibida en el indice de Inclusién Financiera (lIF) sigue siendo la mas alta,
con Ecuador (69.2) y Panama (66.3) liderando, pero México (56.8) muestra una disminucion. En la
dimensién de acceso, Argentina (61.7), Panama (60.8) y Chile (58.3) son los primeros, mientras que
México (42.9) muestra avances. La dimension de uso sigue siendo la mas baja, con mejoras en
Panama (40.8) y Peru (31.0), pero retrocesos en México (28.2) y Colombia (27.5).

14




CONCLUSIONES o W ASFINSA

* En junio, la economia peruana crecié un 0.21% por tercer mes consecutivo, impulsada por Pesca
(56.77%), Transporte y Almacenamiento (5.55%), y Alojamiento y Restaurantes (4.66%). El crecimiento
interanual es del 0.90% y el acumulado de enero a junio es del 2.49%, sugiriendo una posible
desaceleracién para el proximo trimestre.

* En julio, la inflacion nacional se ubicé en 0.23%, siendo la apreciacion de los precios interanual
1.77%. Las divisiones de alimentos, servicios y combustibles impulsaron la inflacion de ese mes. En lo
que va del ano, la inflacion acumulada es de 1.53%.

 Al26 de agosto, el tipo de cambio en Peru alcanzd S/ 3.749 por délar, una de las cifras mas altas desde
febrero. La préoxima reduccion de tasas de la FED podria incrementar la volatilidad del tipo de cambio
en setiembre, con posibles salidas de capital hacia EE.UU. Los inversores vigilaran de cerca como
esta politica afectara a las economias emergentes y aumentara la volatilidad en el mercado cambiario
peruano.

 Para el presente ano, el equipo de Estudios Econdmicos de ASFINSA estima un crecimiento de 2.80%
para la economia peruana; para la inflacion, 2.40%; y para el tipo de cambio, S/ 3.75 por ddlar.

15




&
E
A\ - ” J
- " » *
e LS
7
e > -, .
-~
- ' o "
\ .
s> ™ v o : \
" > (= n "
A ‘ , ‘I ’ <> \
-
» -
s t O 2 O 2 - v % -
. -
? .
¥ g y m
S ; . *
e
x -
v 1\ ‘ o
.f,‘ A ’ 4 ' ’
- ™ ‘—
X v *
- | g
‘ ot
I S | :
% 4 I’ ) ‘ a /‘. ) '
3y Wy 4 2 .
d ( ™ * g 3 B
LN ’ ¥
v 3
- -, o g
¥ 5 - v >
- *
s - -
- A - -~
.
. i o
» \

| Evoluciony Perspectivas de la
| 'Economia Latinoamericana
‘ . R Y ASFINSA

Lima - Peru - < ? : .';;,:,:

-+I : = Zaed® 2024 ASFINSA. Todos los dere 52l
e informativos generales. Contactenos paraselicitar asesoria especializada.
~asfinsa@asfinsa.com ’ ® ng (EEER 4 "

: . |\ S

T s ap g




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16

